Rio de Janeiro, 29 de maio de 2020 — A Refit (B3: RPMG3) anuncia hoje os resultados
referentes ao quarto trimestre de 2019 (4T19) e exercicio social de 2019. O resultado

esta consolidado de acordo com as praticas adotadas no Brasil e normas internacionais
(IFRS).

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

CONJUNTURA ECONOMICA E SETOR DE COMBUSTIVEIS

O ano de 2019 comegou com otimismo, a melhora econdmica observada em 2018,
apesar de fraca, aliada a um novo governo com agenda progressistas e promessas de
mudancas e incentivos, gerou um alto nivel de confiangca entre os brasileiros. Grandes
expectativas sobre a retomada da atividade econdmica, com promessas de aprovacao
da reforma da previdéncia, melhoras nas contas publicas, queda do desemprego e
retorno dos investimentos foram os principais fatores que pautaram os primeiros meses

do ano.

Ao longo dos meses parte desse otimismo foi desaparecendo, a maior demora na
aprovacdo da reforma da previdéncia aliada a diversas crises politicas foi criando
entraves a capacidade de recuperacao da economia. O cenario internacional mais volatil
trouxe impactos negativos ao mercado interno; a guerra comercial entre Estados Unidos
e China, retracdo econémica na Argentina e tensées geopoliticas, como por exemplo o
Brexit, trouxeram grandes incertezas aos investidores prejudicando as exportacoes

brasileiras.

Por outro lado, o menor crescimento apresentado favoreceu para que a inflagdo
perdesse forca atingindo seus menores patamares dos ultimos anos. Em reflexo a isso
o Banco Central (BC) a partir de julho teve maior liberdade para iniciar um processo de
reducdo gradual da taxa Selic a patamares jamais observados anteriormente (menor
taxa histdrica desde 1999), trazendo uma forte desvalorizagéo da taxa de cambio, frente
ao dolar, permeando novos e desafiadores cenarios para a economia em um futuro

proximo.
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Ja o PIB de 2019 cresceu 1,1% no acumulado dos 12 meses consolidando uma
frustacdo com o ritmo da atividade econ6mica se comparados com a expectativa de
crescimento de 2,5% esperada no inicio do ano, de acordo ao relatério Focus do Banco
Central. Apesar de 2019 ser o terceiro ano consecutivo de crescimento econdmico
observa-se uma leve desaceleragédo se comparado aos 2 Gltimos anos. O principal fator
gue explica o crescimento foi o consumo das familias que em boa parte foi estimulado,
a partir do terceiro trimestre, com a liberacdo e antecipa¢do do cronograma do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e do Programa de Integracado Social (PIS) /
Programa de Patrim6nio do Servidor Publico (PASEP).

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), desta forma, ndo sofreu grandes
pressbes o que permitiu um forte declinio a partir de abril, com exce¢do do choque
observado em novembro decorrente do aumento ndo esperado das exportacdes de
carnes para a China - devida a febre suina que assolou o pais e pela alta observada na
conta de luz oriunda de uma baixa nos reservatorios -, consolidando um cenario positivo
para que a inflagdo encerrasse no acumulado do ano em 4,19% e abaixo do centro da

meta estipulada pelo Banco Central de 4,5%.

Com a inflagdo em queda e perspectivas de melhora na politica fiscal com a
consequente aprovacao da reforma da previdéncia, como exemplo, permitiu ao Banco
Central ter, a partir de julho, maior liberdade para iniciar um processo de reducdo
gradual da taxa Selic encerrando assim o ano em 4,5%. Essa reducdo por sua vez
ampliou o diferencial de taxas com os paises em desenvolvimento, fazendo que os
investimentos fossem cada vez menos atrativos. Desta forma, ocasionou em uma
presséo generalizada na taxa de cambio levando a uma forte desvalorizacdo batendo
recordes nominais sucessivos e encerrando o ano em R$ 4,03, uma valorizagao de 4%

frente ao real.

Em contrapartida, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a
taxa média de desemprego caiu em 2019 encerrando em 11,9% ante taxa 12,3% se
comparado ao mesmo periodo de 2018; ja no trimestre encerrado em dezembro de 2019
a taxa de desocupacdo foi de 11%. Apesar de mostrar melhoras o resultado corrobora
a frustacdo no ritmo de crescimento da atividade econémica e evidencia 0 aumento da

informalidade que por sua vez cresceu em niveis superiores ao da populagéo ocupada.
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No mercado de combustiveis, de acordo com dados da Agéncia Nacional do Petréleo
(ANP), em dezembro de 2019, o volume total produzido de Gasolina A nas refinarias
ficou praticamente estavel, tendo alta de 0,8% em relacédo a 2018 passando de 23,706
bilhdes de litros para 23,888 bilhdes de litros. Apesar da producao ter apresentado
aumento frente a 2018, segundo a ANP, o volume vendido total de Gasolina C teve
ligeira reducao de 0,49% em relacdo a 2018 passando de 38,351 bilhdes de litros para
38,165 bilhdes de litros em 2019. O principal motivo para tal retracdo é a perda de
competitividade em relacdo ao etanol hidratado nos estados produtores, onde o
consumo foi de 22,544 bilhdes de litros em 2019, uma elevagdo de 16,2% se

comparados com os 19,384 bilhdes de litros de 2018.

Ja em 2019, as vendas de combustiveis no mercado brasileiro apresentaram aumento
se comparadas ao ano anterior, totalizando 140 bilhdes de litros, aumento de 2,9 % em

relacédo aos 136 bilhdes de litros registrados em 2018.

PROJETOS E INVESTIMENTOS

De olho nas constantes mudancas e perspectivas de crescimento e transformacdo do
mercado de refino, tendo em vista o inicio da fase néo vinculante referente a venda das
refinarias da Petrobras e pela implementagao futura de um novo marco regulatério do
setor de distribuicdo de combustiveis, a Refit iniciou em 2018 uma série de
investimentos que visam ao crescimento de sua atividade operacional e eficiéncia
produtiva do seu parque industrial, trazendo a companhia para um cenario mais
competitivo conforme as melhores praticas do mercado. Isto permitird o processamento
de diferentes matérias primas e a consequente producdo de derivados como: 6leo
diesel, dleo diesel maritimo, 6leo combustivel para indUstrias, naftas e cortes especiais

para industrias quimicas.

Para fazer frente aos novos desafios vislumbrados, no longo prazo, a companhia
realizou melhorias na infraestrutura da unidade de destilacdo para obtencédo de Naftas
estabilizadas através da coluna E-2002 e entrada em operacao de dois novos headers
e outras duas estacdes de carregamento de granéis liquidos e recebimento de insumos,
0 que resultou no aumento da capacidade do despacho de produtos finais em 60% se

comparados com dados historicos.
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Foram executados projetos e montadas as instala¢cées para a ampliacdo dos trens de
destilacdo, visando a aumentar o volume de processamento existente. Neste sentido, a
engenharia da Refit projetou, construiu e testou 0 segundo conjunto de refino, a unidade
E-2004, modelada para adicionar mais 5.000 barris de petréleo (bbl) de capacidade
diaria de refino, elevando a capacidade total para 10.000 bbl. A nova unidade esta
preparada para processar condensados de petroleos leves, médios e produzir varios
destilados atmosféricos de petréleo. A instalacéo foi concluida, vistoriada e aprovada
pela ANP, 6rgao regulador, no final de 2018 tendo sido obtida a Autorizacdo de

Operagéo no primeiro trimestre de 2019.

Ainda em 2019, foram apresentados a ANP os estudos e documentos de engenharia
para o processamento de Distillate (um novo insumo mais pesado) no trem da coluna
E-2004, com o objetivo de produzir Diesel. Apos analises, foi obtida a AO para operagéo
e destilacao deste insumo, obtendo Diesel conforme previsto. Foram iniciados também
outros dois estudos e projetos: [i] Ampliacdo de capacidade na coluna e trem da E-2002
para 9.000 barris de petroleo dia (bpd) e [ii] Implementagcédo de um terceiro trem de refino
visando a diversificacdo da producao através do processamento de 6leos mais pesados,
para aumentar a produgdo de Diesel e obter outros hidrocarbonetos leves (pentanos,

por exemplo) em complemento as atuais producdes de Gasolina A.

Em linha com esta estratégia, foi realizada a requalificacdo do parque de tanques com
a manutencdo e modernizacdo em 12 tanques de estocagem de matérias primas,
produtos intermediérios de refino e produtos finais; e a instalagdo de radares de alta
precisdo para medi¢do e controle dos niveis internos. Assim, a capacidade total de
estocagem de graneis liquidos aumentou em 42.000 m?, representando aumento de
20% da capacidade atual se comparados com dados de 2017. Hoje a capacidade de

tancagem autorizada da companhia é de 215.193,41 m?3,

Coroando os investimentos jA& mencionados, foram realizadas obras de recuperacao e
adequacao do duto e quadro de boias na Baia de Guanabara, localizado ao sul da Ponte
Rio Niterdi proximo ao Pier Maua no Porto do Rio de Janeiro. O quadro de boias se
conecta aos tanques de armazenagem da empresa por meio de um oleoduto de 6.818
metros de extensdo e estava inativo desde 2012. Atendendo a todas as exigéncias
técnicas, regulatorias, Normas da Marinha, INEA (Licenca Operacional) para o duto que

interliga o quadro de boias e a refinaria, além de outros 6rgédos reguladores, inclusive a



aprovacao do Levantamento Hidrografico (LH - batimetria) doquadr de boias pela
Marinha. Desta forma, desde novembro de 2019, 0 mesmo encontra-se em operagao

com capacidade de movimentar 800 mil toneladas de petréleo e derivados por ano.

Cabe destacar ainda o projeto de reforma geral do laboratério de controle de qualidade
gue teve a area ampliada de 260m2 para 490mz2, setor de extrema importancia para
garantia de qualidade em todas as etapas de producdo, desde a negociacdo e
recebimento de insumos até a comercializacdo dos produtos. Relevante investimento
foi realizado, principalmente, em equipamentos para analises instrumentais dedicadas
a pesquisa e desenvolvimento de novos produtos, incluindo parcerias com laboratérios
externos e renomadas universidades. Além do aumento na capacidade de analises de
produtos, o laboratério ganhou equipamentos modernos de Ultima geracdo e mobiliario

novo.

Para cumprir seu papel junto a sociedade, a Refit tem desenvolvido e investido em
acOes relacionadas ao meio ambiente como gerenciamento de residuos, controle de
emissao atmosférica, descarte de efluentes e reaproveitamento de agua. A companhia
promoveu a completa revisdo do sistema de tratamento de efluentes, ajustes nos
sistemas de injecdo de ar, substituicdo de reagentes por outros de maior eficiéncia na
aglomeracéo e clarificagdo das aguas residuais, além da implementacédo e operacgéo de

um novo sistema independente para tratamento dos esgotos sanitarios.

Na area de Tecnologia da Informacdo, a Refit investiu, em 2018, na aquisicdo e
implantacdo de diversos modulos de um novo ERP TOTVS com o objetivo de integrar
todas as operacOes da empresa. O Sistema de Gestado Integrado tem como objetivo
aprimorar o desempenho organizacional, reduzir custos e conflitos entre os sistemas.
Assim, garantird uma Unica estrutura de gestéo ligada as estratégias e objetivos da
empresa, além de permitir o gerenciamento de riscos organizacionais ao assegurar que

todas as consequéncias de uma determinada ac&o sejam consideradas.

Como resultado dos investimentos iniciados em 2018 e em constante busca para
garantir padrdes de qualidade de seus produtos e processos, foi conquistado em
fevereiro de 2019 a certificacdo ISO 9001:2015 que abrange: “Refino, Processamento,
Armazenamento, Movimentagdo e Comercializacdo de Derivados de Petréleo,

Combustiveis e Biocombustiveis”. A empresa, por sua vez, vem preparando-se para
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atender os requisitos necessarios para obter a certifica(;éo ISO 1001, o que reforga seu

compromisso com a gestdo ambiental e uma cadeia produtiva sustentavel.

MERCADO DE CAPITAIS

As acdes da Refit sdo negociadas no segmento do Novo Mercado sob o ticker RPMGS3.
Até 30 de dezembro de 2019, a companhia teve presenca em 100% dos pregdes e
acumulou uma valorizacdo de 71% no exercicio, se comparado a valorizagcdo de 32%
do IBOVESPA ante 2018.

O volume negociado em 2019 atingiu R$ 141 milhdes, aumento de 1.564% em relacao
a 2018, com 61.135 negdcios. No encerramento do ano os papeis estavam cotados a

R$ 5,12/acao, representando um valor de mercado equivalente a R$ 347 milhes.
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DESTAQUES DE 2019

+8,8% +9,9%

PRODUCAO VOLUME DE VENDAS RECEITA
DE GASOLINA A DA GASOLINA A OPERACIONAL LIQUIDA

Reforcando a retomada na producgéo apresentada pela companhia ao longo dos ultimos
anos, observamos um crescimento de 8,8% na producado de Gasolina A se comparados
com 2018, passando de 572 milhdes de litros para 622 milhdes de litros. Reflexo da
recuperacao, ainda que lenta, da atividade econdmica do pais. Por sua vez as vendas

também mostraram expanséo consistente de 9,9% em 2019 em comparagdo com 0 ano

encerrado de 2018.

2018 019 V"

Ano

Volurme Processado Gasolina A* 16666859 176205199 57% 573102436 630257855 100%
T e 165876404 116990855 67T% 572392087 622515981 88%
Volume Vendido Gasolina A* 161.003.648 177.374103 10,2% 566.538.346 622.416.489 9,9%

* (litro)

A receita operacional liquida no 4T19 totalizou R$ 377 milhdes, crescimento de 39,1%
se comparados aos R$ 271 milh&es registrados no 4T18. Ja no acumulado do ano de
2019 observa-se crescimento de 17,1% versus igual periodo de 2018, alcancando R$
1.185 e R$ 1.012 milhdes respectivamente. O resultado reflete o aumento no volume e

maior pre¢co médio dos produtos vendidos.
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Os custos dos produtos e servicos vendidos, por sua vez, apresentou aumento de 9%
no 4T19 encerrando em R$ 358 milhdes se comparado aos R$ 329 milhdes observados
no 4T18. No consolidado do ano, o crescimento foi de 21,2% registrando R$ 1.147
milhées versus R$ 947 milhdes observados em 2018. Fatores que explicam estes
aumentos sdo a maior necessidade da companhia na utilizacdo de fretes e servicos de
armazenagem necessarios para a movimentacdo de combustiveis para seu parque

industrial.

Neste sentido, observamos que o resultado bruto da companhia no 4719 foi R$ 19
milh&es, aumento de 132,4% se comparados com R$ -58 milhdes do 4T18. Apesar do
crescimento expressivo no 4T19 o resultado bruto acumulado de 2019 foi de R$ 38

milh&es, recuo de 42% ante os R$ 65 milhdes do ano de 2018.

Receita operacional liquida 270957 376873 391% 1.011.894 1185113 171%
Custos dos produtos e servicos vendidos - 328573 - 358206 90% - 94649 - 1147196 212%
Resultado bruto - 57.616 18.667 132,4% 65.403 31NT -420%

* (em milhares RS)

A volta da operacéo do duto e quadro de boias marcou um momento decisivo para a
Refit ao manter sua continua busca de eficiéncia em cada detalhe do processo
produtivo, para que nosso combustivel seja sempre a escolha ideal, reafirmando seu
potencial competitivo com os futuros players que surgirdo a medida que a flexibilizacdo
do mercado de refino se torne uma realidade. No 4T19 o fluxo de entrada de
combustiveis da companhia totalizou 158 milh&es de litros, deste total 51%, ou seja, 80
milhdes de litros foram descarregados através do duto e quadro de boias, direto para os
tanques da empresa em seu parque industrial. Este volume esté representado por dois
navios tanque que foram integralmente descarregados em quatro dias, o que contrasta
com a prévia maneira que vinha sendo utilizada pela empresa em que 0s navios eram
descarregados até as armazenadoras terceiras e, posteriormente, transportados via
caminhdo até os tanques da refinaria - processo pelo qual a carga de um navio podia
demorar até dois meses, em média, para ser concluida. Cabe ressaltar que hoje o
processo é feito de ambas formas sendo intercaladas de acordo com a necessidade

estratégica da companhia.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Producéo de Diesel

Seguindo a estratégia de se reconsolidar como um grande player do mercado de refino
e producado de combustiveis e apds superar o periodo em que o terreno da empresa se
encontrava em desapropriacdo, que inabilitou as atividades da companhia, a Refit
iniciou em 2020 a producéo e venda de Diesel S10 desenvolvido com o mais alto padréao

de qualidade.

Patrocinio a Eventos

A Refit se orgulha em fazer parte da histéria do Rio de Janeiro e faz diversos
investimentos na cidade para assim proporcionar diversos beneficios para os cariocas.
Neste sentido, a companhia fechou em 2020 o patrocinio de uma das casas de
espetaculos mais tradicionais do Rio de Janeiro e do Brasil, o Teatro Rival, que ganhou

um novo naming e passou a se chamar Teatro Rival Refit.

No inicio de 2020, a Refit patrocinou também o maior espetaculo da terra, tornando-se
patrocinador oficial do carnaval na Sapucai, que movimenta o turismo carioca. Estes

dois patrocinios se unem ao ja realizado pela empresa ao Cristo Redentor.

Coronavirus

Tendo em vista o cenario de incertezas econdmicas desencadeado pelo do surto do
COVID-19, conhecido como coronavirus, e cientes de seu papel social, a Companhia ja
tomou medidas para proteger seus colaboradores bem como para ajudar o Brasil a lidar
com o assunto. Colocamos preventivamente os colaboradores administrativos em
trabalho a distancia (home office) e equipamos nossos funcionarios operacionais com
todos equipamentos de seguranca necessarios, porque quem trabalha nos servigos
essenciais, como a Refit, ndo pode parar, desta forma seguir4 esforcando-se para
garantir o combustivel mais eficiente. S6 no primeiro trimestre, incrementou sua forca
de trabalho em 10% e as contratacdes ndo vao parar, esse € 0 Compromisso para
manter a economia, assim como tem feito ha mais de 60 anos. E é claro que agora ndo

sera diferente. Seguiremos juntos.



RESPONSABILIDADE SOCIAL

A Refit mantém o compromisso com o desenvolvimento de a¢des de responsabilidade
social voltadas para formacdo de cidaddos. Neste sentido, mantém a Usina de
Campedes, projeto social destinado a criangas e jovens, que vivem no entorno das
instalagbes da Refinaria. Atualmente o projeto atende a cerca de 250 criancas e, desde
sua criacao, ja beneficiou mais de 15 mil familias. Recentemente, o projeto ganhou

oficialmente o apoio da maior organiza¢do de MMA do mundo, o UFC.

DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS TRIMESTRAIS E RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Em cumprimento as disposi¢cdes constantes no artigo 25, paragrafo 1°, inciso V e VI da
Instrugdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu,
revisou e concordou com o relatério do auditor independente, emitido, em 28 de maio
de 2020 e com as Demonstra¢gBes Financeiras, individuais e consolidadas, relativas ao

ano findo em 31 de dezembro de 2019.

JORGE LUIZ CRUZ MONTEIRO
Diretor Presidente

ANTONIO EDUARDO FILIPPONE DE SEIXAS

Diretor de Rela¢6es com Investidores



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores,
Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A. Em Recuperacao Judicial
Rio de Janeiro — RJ

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, da Refinaria de Petrdleos de Manguinhos S.A.
em recuperacdo judicial (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secio a seguir intitulada “Base para opinido com
ressalva", as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada da Refinaria de Petréleos de Manguinhos
S.A. em Recuperacao Judicial em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas
operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
a. A Companhia e suas controladas apresentam em 31 de dezembro de 2019 os montantes de R$ 4.109.329 mil e R$

4.121.789 mil respectivamente, referente as obrigacoes tributarias na esfera Estadual que se encontram pendentes de
pagamento e atualizacdo monetiria em decorréncia do processo de negociacdo juntos aos Estados. Como
consequéncia, nao foi possivel nas circunstancias concluir quanto aos possiveis impactos nas demonstracoes
financeiras da controladora e consolidado.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relacao a Companhia e suas controladas de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido

Enfase - Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a Companhia apurou déficit de R$ 228.360mil. Naquela data, o

passivo circulante excedia o ativo circulante em R$2.347.781mil e R$ 2.372.791mil na controladora e consolidado,
respectivamente, o passivo a descoberto em R$2.779.487mil e o endividamento total em R$7.102.051mil. A
Administracao da Companhia vem implantando a¢oes para o reestabelecimento do equilibrio econémico-financeiro
e da posic¢ao patrimonial, bem como da necessaria geracao de caixa para funcionamento das respectivas atividades.
A continuidade das atividades da Companhia e suas controladas dependera do sucesso das medidas que estdo sendo
tomadas pela Administragdo e, portanto, suas demonstracGes financeiras foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, na continuidade normal de suas atividades, e ndo incluem nenhum
ajuste relativo a recuperacdo e classificacdo de ativos ou aos valores e a classificacdo de passivos, que
seriam requeridos naimpossibilidade da Companhia e suas controladas continuar em exercendo suas atividades.



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros e Diretores,
Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A. Em Recuperacdo Judicial
Rio de Janeiro — RJ

Principais assuntos de auditoria
Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em

nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagio de nossa opinido sobre essas
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além dos assuntos descritos nas secdes Base para opinido com ressalva sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e Enfase-Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional,
determinamos que os assuntos descritos abaixo é o principal assunto de auditoria a ser comunicado em nosso
relatorio.

ontingéncias fiscais, trabalhistas e civeis (demonstracoées financeiras individuais e consolidadas

Conforme mencionado na nota explicativa n® 13, a Companhia é parte em diversas contingéncias fiscais, trabalhistas
e civeis originadas no curso normal de seus negocios. A determinacao do valor das provisoes e das demais divulgacoes
requeridas, bem como a classificacao das probabilidades de perda, exigem julgamento significativo da Companhia e
suas controladas e de seus assessores juridicos. Devido a esse fato e a complexidade e incertezas relacionadas aos
aspectos legais e constitucionais envolvidos em temas fiscais, civeis e trabalhistas, consideramos esse tema como um
assunto significativo em nossos trabalhos de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu este assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo do desenho dos controles internos relacionados a
identificacdo, avaliacdo, mensuragido e divulgacdo das Provisdes e Passivos Contingentes. Obtivemos a lista de
consultores legais internos e externos que representam a Companhia nos processos judiciais e
administrativos, e nas posicées fiscais tomadas pela Companhia e analisamos a documentacao e as respostas as cartas
de confirmacio, contendo informacgdo sobre os montantes envolvidos e avaliagdo de risco de perda. Os nossos
procedimentos incluiram também a avaliacdo das divulgacbes efetuadas pela Companhia nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas descritas na nota explicativa n° 13.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

As demonstragoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administracio da Companhia, e apresentadas como
informacdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opiniao,
avaliamos se essas demonstra¢des estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 -Demonstragio do Valor Adicionado. Em nossa opinifo, essas demonstragoes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacao as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.
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QOutras informacoes que acompanham as demonstracoées financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informaces que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas n3o abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracées financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, consistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgao relevante no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidade da administracio e da governanca pelas demonstracoées financeiras individuais e
consolidadas

A administracgio é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia e suascontroladas ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstragGes financeiras.

Consolidadas.

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecte as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragbes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou condi¢gbes que possam
levantar duavida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgacGes
e se as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacgoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

¢ Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou
atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisio e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacOes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela
governanca declaracio de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacido publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatoério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicaco para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2020.

Nelson de Almeida Costa
Contador CRC-RJ 021350/0-2
Auditor Independente -Registro CVM 045/80
Cadastro Nacional de Auditor Independente-CNAI 137



Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoques
Adiantamento a fornecedores
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Outros ativos

N&o circulante
Depésitos judiciais
Partes relacionadas
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas.

Notas Controladora Consolidado
explicativas 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

4 52 64 53 65
5 967.141 744.309 967.141 744.309
6 169.709 121.089 172.036 122.602
7 33.346 189.882 33.699 190.659
8.1 1.011.616 510.156 1.011.619 510.459
- 73.152 45.463 73.402 45.914
- 24.608 3.994 24.844 4.241
2.279.624 1.614.957 2.282.794 1.618.249
- 5.915 4.114 6.196 4.323

8.1 33.761 28.410 - -
10 180.715 158.729 190.650 168.189
- 10.255 6.993 10.259 6.998
230.646 198.246 207.105 179.510
2.510.270 1.813.203 2.489.899 1.797.759

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Obrigacoes tributarias
Obrigagoes trabalhistas e previdenciarias
Outras contas a pagar

N&o circulante
Arrendamentos a pagar
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigacoes tributarias
Provisdes para demandas administrativas e judiciais
Proviséo para passivo a descoberto de investidas

Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social
Reservas de capital
Ajuste de avaliacéo patrimonial
Prejuizos acumulados
(-) Agdes em tesouraria
Patriménio liquido (passivo a descoberto) - controladores
Participacéo de néo controladores

Total do patrimoénio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

Notas Controladora Consolidado
explicativas 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

- - - - 11.885
11 15.291 112.996 17.408 130.357
12 4.591.018 3.582.504 4.615.673 3.603.613
- 5.784 4.381 6.286 5.068
- 15.312 12.519 16.218 13.417
4.627.405 3.712.400 4.655.585 3.764.340

- 1.986 - 1.986 -
11 2.198 5.011 22.619 10.499

8.2 1.646 17.031 - -
12 137.409 122.767 163.172 132.774
13 350.341 350.455 427.423 442.569

9 168.772 156.666 - -
662.352 651.930 615.200 585.842
15.1 208.714 208.714 208.714 208.714
15.2 19.752 19.752 19.752 19.752
15.3 49.267 59.488 49.267 59.488
p (3.056.996) (2.838.857) (3.056.996) (2.838.857)
15.4 (224) (224) (224) (224)
(2.779.487) (2.551.127) (2.779.487) (2.551.127)
- (1.399) (1.296)
(2.779.487) (2.551.127) (2.780.886) (2.552.423)
2.510.270 1.813.203 2.489.899 1.797.759




Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A.

Demonstrag@es do resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos dos produtos e servigos vendidos
Resultado bruto

Receitas/(despesas) operacionais:
Gerais e administrativas
Remuneracgé&o da administragio
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

Resultado antes do resultado financeiro e dos impostos sobre o lucro
Resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente
Diferido
Resultado liquido antes da participagdo de ndo controladores
Participacédo de ndo controladores
Prejuizo do periodo
Prejuizo por agéo

Prejuizo bésico por acéo - R$
Prejuizo diluido por acéo - R$

Notas Controladora Consolidado
explicativas 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
16 1.171.548 965.717 1.185.113 1.011.894
17 (1.137.022) (891.021) (1.147.196) (946.491)
34.526 74.696 37.917 65.403
17 (221.014) (282.740) (231.353) (291.762)
18 (964) (882) (1.469) (1.406)
9.1 (12.106) (1.775) - -
19 46 9.236 (46) 29.706
(199.512) (201.465) (194.951) (198.059)
20 9.635 52.914 8.379 53.876
20 (38.483) (28.520) (41.891) (32.878)
(28.848) 24.394 (33.512) 20.998
(228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
(228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
. 103 (10)
(228.360) (177.071)
23 (3,37) (2,62)
23 (3,37) (2,62)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas.




Refinaria de Petr6leos de Manguinhos S.A.
Demonstra¢des das mutac¢des do patriménio liquido (passivo a descoberto) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais)

Reservas de capital Patriménio liquido

Reserva Ajuste atribuido aos Total do patriménio
Capital Incentivos especial - Prejuizos de avaliagéo Acdes em acionistas  Participac&o de ndo liquido (passivo a

Descrigéo social Doagéo fiscais Lei n° 8.200 acumulados patrimonial tesouraria controladores controladores descoberto)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 208.714 6 14.821 4.925 (2.672.007) 69.709 (224) (2.374.056) (1.286) (2.375.342)
Prejuizo do exercicio - - - - (177.071) - - (177.071) (10) (177.081)
Realizac&o do custo atribuido do imobilizado (nota 15.3) - - - - 10.221 (10.221) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 208.714 6 14.821 4.925 (2.838.857) 59.488 (224) (2.551.127) (1.296) (2.552.423)
Prejuizo do exercicio - - - - (228.360) - - (228.360) (103) (228.463)
Realizacéo do custo atribuido do imobilizado (nota 15.3) - - - - 10.221 (10.221) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 208.714 6 14.821 4.925 (3.056.996) 49.267 (224) (2.779.487) (1.399) (2.780.886)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas.




Refinaria de Petr6leos de Manguinhos S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais)

Das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio ao caixa
e equivalentes de caixas gerado pelas atividades operacionais:

Equivaléncia patrimonial
Deprecia¢des e amortizagoes

Provisdo para perdas esperadas e de créditos com liquidagdo duvidosa e

esperadas (PCLD)
Provisdo para perdas no ativo circulante
Provisfes para demandandas administrativas e judiciais

(Aumento)/reducdo nos ativos operacionais
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamento a fornecedores

Outras contas a receber

Depositos judiciais

QOutros ativos

Partes relacionadas

Aumento/(reducdo) nos passivos operacionais
Fornecedores

Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias
Obrigacg0es tributarias

Outras contas a pagar

Partes relacionadas

Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Caixa liquido das atividades operacionais

Das atividades de investimentos

Aquisicao de ativo imobilizado

Aquisicao de ativo intangivel

Provisdo para investimentos negativos
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

Caixa liquido das atividades de investimentos

Das atividades de financiamentos
Captacéao e liquidagao de empréstimos, liquidos
Participagéo de n&o controladores

Caixa liquido das atividades de financiamento
Reducdo (aumento) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do periodo

No final do periodo

Reducdo (aumento) no caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
(228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
12.106 1.775 - -
4.524 13.408 4.617 13.465
- (1.454) - (1.454)
- (1.120) - (1.090)
(114) (80.552) (15.146) (76.400)
(211.844) (245.014) (238.992) (242.540)
(222.832) (326.869) (222.832) (327.257)
(48.620) 18.165 (49.434) 26.782
(27.689) (44.166) (27.488) (29.345)
156.536 116.597 156.960 115.962
(501.460) (436.869) (501.160) (436.993)
(1.801) 11.114 (1.873) 9.962
(20.614) 30.114 (20.603) 30.174
(5.351) 1.356 - 8.312
(671.831) (630.558) (666.430) (602.403)
(100.518) 98.124 (100.829) 113.567
1.403 2.205 1.218 1.933
1.023.156 842.762 1.042.458 815.187
2.793 (2.361) 2.801 (1.615)
(15.385) (24.527) - -
911.449 916.203 945.648 929.072
27.774 40.631 40.226 84.129
(26.443) (27.927) (27.012) (27.927)
(1.343) (7.041) (1.444) (8.073)
3 - - (24.960)
- 7.002 - 6.177
(27.786) (27.966) (28.456) (54.783)
- (12.676) (11.885) (29.346)
- - 103 (10)
- (12.676) (11.782) (29.356)
(12) (11) (12) (10)
64 75 65 75
52 64 53 65
(12) (11) (12) (10)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas.




Refinaria de Petr6leos de Manguinhos S.A.

Demonstra¢des do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais)

Receitas

Receita bruta de vendas e servigos

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa
Outras receitas e despesas operacionais

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos e servi¢os vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
Perda/recuperacéo de valores de ativo

Valor adicionado bruto

Retencbes
Depreciacdes e amortizacdes
Outras

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras - inclui variagdes monetaria e cambial

Valor adicionado a distribuir

Distribui¢c&o do valor adicionado
Pessoal

Remuneragéo direta

Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuicdes
Federal

Estadual

Municipal

Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros e varia¢des cambiais

Variagdo cambial devedora

Descontos concedidos

Aluguéis

Despesas bancérias

Remuneragédo de capitais préprios
Prejuizo

Valor adicionado total distribuido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras, individuais e consolidadas.

Controladora

Consolidado

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
2.790.276 2.472.351 2.806.094 2.520.351
- (1.454) - (1.454)
46 23572 (46) 44.978
2.790.322 2.494.469 2.806.048 2.563.875
(1.137.022) (891.021) (1.147.196) (946.491)
(165.310) (269.332) (172.722) (278.297)
- (14.336) - (14.336)
(1.302.332) (1.174.689) (1.319.918) (1.239.124)
1.487.990 1.319.780 1.486.130 1.324.751
(4.524) (13.408) (4.617) (13.465)
- 43.936 - 47.151
(4.524) 30.528 (4.617) 33.686
1.483.466 1.350.308 1.481.513 1.358.437
(12.106) (1.775) - -
9.635 52.914 8.379 53.876
(2.471) 51.139 8.379 53.876
1.480.995 1.401.447 1.489.892 1.412.313
36.058 22.715 38.014 26.032
11.062 6.181 11.819 7.121
2.343 1.833 2.527 2.015
382 210 781 210
49.845 30.939 53.141 35.378
556.694 524,746 556.882 525.820
1.061.857 990.421 1.063.921 991.409
176 3.025 176 3.025
1.618.727 1.518.192 1.620.979 1.520.254
26.652 15.567 29.964 19.908
10.838 12.511 10.838 12.511
- - 76 -
2.414 867 2.459 867
879 442 898 456
40.783 29.387 44.235 33.742
(228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
(228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
1.480.995 1.401.447 1.489.892 1.412.313




Refinaria de Petréleos de Manguinhos S.A. <:REf|t

(Em recuperacéo judicial)

EFICIENCIA E & FORMULA

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Refinaria de Petréleos de Manguinhos S.A. (“Companhia”) — em recuperacdo judicial, com sede
na Avenida Brasil, 3.141, no municipio e Estado do Rio de Janeiro, tendo suas a¢des negociadas na
BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores de Mercadorias e Futuros, sob o cédigo RPMG3. A Refinaria de
Petréleos de Manguinhos S.A. é controlada pela XOROQUE Participages S.A., companhia de capital
fechado.

A Companhia tem por objeto social: (i) exploracdo, no Estado do Rio de Janeiro, de uma refinaria de
petréleos e de outras industrias conexas ou independentes, desde que ndo obstadas por ato do Governo
Federal; (ii) importacéo de petroleos crus, venda de derivados de petroleos no Pais e sua exportagéo,
guando autorizada; (iii) prestacao de servigos relacionados com a atividade de refino; e (iv) armazém
geral.

A Companhia possui participagdo societaria nas seguintes investidas controladas:

Participacao direta no capital

Investidas 2019 2018
Manguinhos Distribuidora S.A. - em recuperacao judicial (a) 99,04% 99,04%
Manguinhos Quimica S.A. - em recuperacao judicial (b) 100,00% 100,00%
Gasdiesel Distribuidora de Petréleo Ltda. - em recuperacgéo judicial (c) 1,00% 1,00%

(a) Manguinhos Distribuidora S.A. (“Distribuidora”) — sociedade andnima com sede na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, com objeto social preponderante a distribuicdo de combustiveis em geral
(derivados do petr6leo), a comercializagdo, envasilhamento e transporte desses produtos. A
Distribuidora possui participagdo de 99% no capital social da Gasdiesel Distribuidora de Petroleo
Ltda. (participacao indireta da Companhia);

(b) Manguinhos Quimica S.A. (“Quimica”) — sociedade anénima com sede na cidade de Campinas, no
Estado de Sao Paulo, com objeto social preponderante a industrializacdo e comércio de derivados
de petrdleo e formulagdo e comercializag8o outros produtos quimicos. A investida encontra-se com
sua atividade operacional paralisada.;

(c) Gasdiesel Distribuidora de Petrdleo Ltda. (“Gasdiesel”) — sociedade limitada com sede na cidade de
Araucaria, no Estado do Parana, com objeto social preponderante o comércio atacadista e transporte
rodoviario de derivados de petréleo e de outros combustiveis. A investida encontra-se com sua
atividade operacional paralisada.

A Companhia desenvolve seus negocios dentro do contexto de grupo empresarial, utilizando-se de ou
fornecendo para a estrutura de empresas ligadas, as atividades de gestéo, operacdo e administracéo
dos negdcios.
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1.

1.1.

1.2.

Contexto operacional--Continuacéo
Recuperacao judicial

Em 15 de maio de 2015, a Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A., em vista da situagao financeira
desfavoravel em que se encontrava, dos prejuizos ja acumulados e dos vencimentos das obrigacdes
operacionais e fiscais, ajuizou na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de
recuperacdo judicial perante o Juizo da 52 Vara Empresarial da Capital do Estado do Rio de Janeiro
(“Juizo da Recuperacdo” — Processo no 0220184-63.2015.8.19.0001, em conjunto com as suas
controladas Manguinhos Distribuidora S.A. (em recuperac¢éo judicial), Manguinhos Quimica S.A. (em
recuperacao judicial) e Gasdiesel Distribuidora de Petrdleo Ltda.(em recuperacao judicial), nos termos
dos artigos 51 e 52 da Lei no 11.101/05. Consequentemente, a Companhia e suas controladas tiveram
seu Plano de Recuperacao Judicial aprovado em assembleia de credores realizada em 16 de dezembro
de 2016, e homologado pelo Juizo da 52 Vara Empresarial da Comarca e Estado do Rio de Janeiro em
07 de julho de 2017 (publicado no Diario Oficial do Rio de Janeiro em 17 de julho de 2017).

Compromisso ambiental (licenca de operacao)

Em 12 de agosto de 2011, a “Comissao Estadual de Controle Ambiental — CECA”, no uso de suas
atribuicbes concedeu licenca de operacdo e recuperacdo, que teve sua validade prorrogada
automaticamente, na forma do art. 28 do Decreto Estadual 44.280/2014, para realizar as atividades de
tratamento de Nafta, fabricacdo de gasolina, solventes especiais, GLP, querosene, diesel, Oleo
Combustivel, oriundos da condensacgdo de petrdleo e nafta, e para recuperacdo ambiental da area
impactada com passivo decorrente da contaminacao do solo e 4guas subterraneas.

Em 15 de fevereiro de 2018, o Instituto Estadual do Ambiente (INEA), no uso das atribuigBes concedeu
a licenca de operacédo com validade até 15 de fevereiro de 2023, para a atividade do oleoduto (trecho
terrestre e trecho maritimo, considerando a interligagao até o parque industrial da Companhia) destinado
a transferéncia de alcool, petréleo, nafta, condensados, aromaticos, 6leo diesel e outros derivados.

CertificacOes

Em fevereiro de 2019, foi encerrado o processo de auditoria de qualidade da Companhia realizado pela
Bureau Veritas Certification - Brasil e o seu Sistema de Gestao de Qualidade foi certificado de acordo
com os requisitos da NBR ISO 9001:2015, abrangendo o seguinte escopo: “Refino, Processamento,
Armazenamento, Movimentacdo e Comercializacdo de Derivados de Petr6leo, Combustiveis e
Biocombustiveis”.
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2.

2.1.

2.2.

Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras
Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pela Comissédo de Valores Mobiliarios
(CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Adicionalmente, a Companhia considerou a Orientagdo “OCPC 07 — Evidenciagdo na Divulgacéo dos
Relatérios Contabil - Financeiros de Propésito Geral” na preparagao de suas demonstragdes financeiras,
individuais e consolidadas, sendo evidenciadas e correspondendo as utilizadas pela Administragédo na
sua gestéao.

As demonstracbes financeiras, individuais e consolidadas, foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 29 de maio de 2020.

Base de preparacéo

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das praticas contabeis. As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-
se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados
razoaveis para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos.

A moeda funcional da Companhia e de suas controladas no Brasil € o Real. Todos os saldos foram
arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. Transacbes em
moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que néo realizadas em moeda funcional, séo convertidos pela
taxa de cambio das datas de cada transacéo. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional pela taxa de cAmbio na data do fechamento, quando aplicavel. Os
ganhos e as perdas de variacfes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios sao
reconhecidos na demonstragéo de resultado.
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2.

2.3.

2.4.

3.1.

Base de elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras--
Continuacéo

Consolidacao

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas de maneira consistente com
as praticas contabeis descritas na nota explicativa n® 3. As controladas sao integralmente consolidadas
a partir da data em que o controle é transferido e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o
controle cessa.

As praticas contabeis sdo consistentemente aplicadas em todas as empresas consolidadas, sendo que
as consolidacbes tomaram como parametro a data-base de 31 de dezembro de 2019. Quando
necessario, as informacdes financeiras das controladas sdo ajustadas para adequar suas praticas
contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas s&o eliminadas as contas correntes, as receitas e despesas
entre as sociedades consolidadas e os resultados n&o realizados, bem como os investimentos, sendo
destacada a participacéo de ndo controladores, conforme orientagdes do CPC 36 (R3).

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia sdo compostas com as demonstragfes
financeiras das investidas (consolidacdo integral): Manguinhos Distribuidora S.A., Manguinhos Quimica
S.A., e Gasdiesel Distribuidora de Petrdleo Ltda.

Demonstragéo do valor adicionado (DVA)

A apresentacdo da demonstragdo do valor adicionado, individual e consolidada, é requerida pela
legislacdo societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as companhias
abertas, e foi elaborada de acordo com a Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que
aprovou o pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado. As normas IFRS néo
requerem a apresentagéo dessa demonstragdo e sdo consideradas como informacé&o adicional.

Principais praticas adotadas

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes financeiras, individuais
e consolidadas, estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo de demonstracBes financeiras, individuais e consolidadas, requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da
Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis.
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3. Principais praticas adotadas--Continuagao
3.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuacdo

As premissas utilizadas séo revisadas periodicamente e baseadas no histérico e em outros fatores
considerados relevantes, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias. Os resultados reais podem divergir dos valores estimados e impactos materiais podem
ser percebidos nos resultados e na situacdo financeira da Companhia caso ocorram alteracdes
significativas nas circunstancias sobre as quais as estimativas foram baseadas. Os efeitos decorrentes
das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao
revistas e também em periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos
futuros.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data-base das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos
sdo descritas a seguir:

(a) Proviséo para perdas de estoques

A provisdo para perdas de estoques é estimada com base no histérico de perdas na execucdo dos
inventarios fisicos em sua planta industrial.

(b) Proviséo para créditos de liguidacdo duvidosa e perda de crédito esperada

Essa provisédo é fundamentada em andlise de historico de perdas ou conhecimento de dificuldade
financeira do cliente, monitorado pela Administragdo, sendo constituida em montante considerado
suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacao das contas a receber.

(c) Provis@es para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas, no curso normal dos negdcios a investigages,
auditorias, processos judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista,
ambiental e societéria, entre outras. Dependendo do objeto das investigacdes, processos judiciais ou
procedimentos administrativos que sejam movidos contra a Companhia e suas controladas, poderéo
afetar adversamente as probabilidades e consequentemente as estimativas realizadas.

A Companhia e suas controladas sdo periodicamente fiscalizadas por diferentes autoridades,
principalmente, fiscais, trabalhistas e previdenciarias. N&o € possivel garantir que essas autoridades ndo
autuardo a Companhia e suas controladas, nem que essas infracdes ndo se converterdo em processos
administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, tampouco o resultado final tanto dos eventuais
processos administrativos ou judiciais.

A Companhia registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracao, para riscos trabalhistas, fiscais e civeis, como resultado de acontecimentos do passado,
para provavel saida de recursos envolvendo beneficios econdémicos para liquidar a obrigagdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigagéo.
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3. Principais praticas adotadas--Continuagao
3.2. Instrumentos financeiros

(a) Ativos financeiros

Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. No reconhecimento inicial, ativos financeiros sdo mensurados a valor justo adicionado ou
deduzido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a emissao de tais
ativos, exceto por contas a receber de clientes que ndo contiverem componente de financiamento
significativo.

Ativos financeiros sdo classificados e mensurados com base nas caracteristicas dos fluxos de caixa
contratual e no modelo de negdcios para gerir 0 ativo, conforme segue:

= Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual
resulta somente do pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negdcios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

= Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente
inclui instrumentos financeiros derivativos.

(b) Passivos financeiros

Um passivo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento. No reconhecimento inicial, passivos financeiros sdo mensurados a valor justo adicionado
ou deduzido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a emisséo de tais
passivos, exceto por passivos financeiros mensurados ao valor justo.

Passivos financeiros séo classificados como mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
exceto em determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado.

Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos contratuais modificados
e tal modificacdo ndo for substancial, seus saldos contabeis refletirdo o valor presente dos seus fluxos
de caixa sob os novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo cont4bil
do instrumento remensurado quando da modificacdo ndo substancial dos seus termos e seu saldo
contabil imediatamente anterior a tal modificacdo € reconhecida como ganho ou perda no resultado do
periodo.
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3.

3.3.

3.4.

3.5.

Principais praticas adotadas--Continuacao
Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplica¢ges financeiras com liquidez imediata e com
risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo da Companhia, e ndo para investimentos com outros propositos.
As aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, quando aplicavel, sdo classificadas na
categoria “Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. Aplicagdes financeiras restritivas ou
com vencimento superior a 90 dias sdo classificadas como titulos e valores mobiliarios. Para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia ndo possuia aplicacdes
financeiras restritivas ou com vencimentos superiores a 90 dias.

Contas areceber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pelas vendas de produtos e servigos
no decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber séo inicialmente reconhecidas
pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com base no método de taxa
de juros efetiva menos a proviséo para perdas esperadas de créditos, se necesséria.

A provisdo para perdas esperadas de créditos é fundamentada em analise dos créditos pela
administracdo, que leva em consideracdo o historico e os riscos envolvidos em cada operacédo, e €
constituida em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizacdo das contas
a receber como descrito na nota 3.1 (b).

Estoques

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o valor liquido de realizagéo e o custo médio
de producdo ou preco médio de aquisicdo. O custo € determinado pelo método de avaliagdo dos
estoques “custo médio ponderado”. As provisdes para perda de estoque de baixa rotatividade ou
obsoletos, ou aquelas constituidas para ajustar ao valor de mercado, sdo contabilizadas quando
consideradas necessarias pela Administracdo como descrito na nota 3.1 (a).
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3. Principais praticas adotadas--Continuagao

3.6. Imobilizado

(a) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sédo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumulada, quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. Quando partes de um item
do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens individuais (componentes
principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre 0s recursos
advindos da alienacéo e o valor contabil do imobilizado), séo reconhecidos em outras receitas/ despesas
operacionais no resultado.

(b) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Os gastos com manutencao e reparos
recorrentes sdo registrados no resultado.

(c) Depreciacao
Itens do ativo imobilizado séo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida

util de cada componente, a partir da data em que sédo instalados e estédo disponiveis para uso, ou em
caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construcéo é finalizada e o ativo esta disponivel
para utilizacg&o.

No final do exercicio 2019, a Companhia realizou inventéario fisico de seus ativos com a contratacdo de
empresa terceirizada especialista nesse segmento, e concluiu que ndo existe a necessidade de registro
de perdas decorrentes de reducéo de valor recuperavel dos ativos, e ratificou a razoabilidade da vida util
de cada componente.

3.7. Intangivel

Representado por gastos relacionados com a aquisicdo e implantacdo de sistemas de informacgéo e
licencas para utilizagdo de softwares, sendo registrados ao custo de aquisicdo e/ou formacéo, sendo
amortizados de acordo com o seu prazo de vida Util estimado.
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3. Principais praticas adotadas—Continuacéo
3.8. Fornecedores

Sao obriga¢Bes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negocios, sendo classificadas como passivo circulante se o pagamento for devido até o final do exercicio
subsequente (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda que mais longos). Caso contrario, e
guando aplicavel essas obriga¢bes sdo apresentadas como passivo nao circulante.

3.9. Empréstimos e financiamentos

As operacdes contratadas sdo reconhecidas inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de
transacBes. Em seguida, os empréstimos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto €,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis"). Estdo
demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e
atualizagdo monetaria.

3.10. Obrigacg@es tributérias

Sao obrigacfes a pagar representadas por: (i) Impostos federais, estaduais e municipais, apurados sobre
a atividade operacional (corrente e do passado) da Companhia; e (ii) Parcelamentos tributarios em geral.
O saldo encontra-se atualizado e segregado nas demonstra¢c@es financeiras, entre passivo circulante e
néo circulante, mediante a expectativa de pagamento.

3.11. Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sdo
calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o
lucro excedente a R$ 240 por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensacgédo de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social, para fins de determinacdo de exigibilidade, quando aplicavel.
Portanto, as inclusBes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de
receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
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3. Principais praticas adotadas--Continuagao

3.12. Demais ativos e passivos (circulantes e néo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios econdmico-
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.
Um passivo é reconhecido no balanc¢o patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquida-la. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos financeiros

incorridos. As provisdes so registradas, tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizac¢éo ou liquidacéo € provavel

gue ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

3.13. Ativos e passivos contingentes e provisdo para demandas administrativas e judiciais

As préticas contabeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais
sdo as seguintes:

* Ativos contingentes: sdo reconhecidos somente quando existem garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas divulgados
em nota explicativa, quando aplicavel;

» Passivos contingentes: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e 0s
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Também sao adicionados as
provisbes os montantes estimados de possiveis acordos nos casos de intengéo de liquidar o processo
antes da conclusao de todas as instancias. Quando as estimativas de perdas avaliadas como possiveis,
séo divulgadas nas demonstra¢des financeiras;

A provisao para demandas administrativas e judiciais, especificamente, esta relacionada as questdes
trabalhistas, fiscais e civeis e est4 registrada de acordo com a avaliagdo de risco (perdas provaveis)
efetuada pelos consultores juridicos e administragdo da Companhia, inclusive, quanto a sua classificagédo
no néo circulante.
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3.

3.14.

Principais praticas adotadas--Continuacao

Reducéo ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros

A Administracdo revisa, no minimo, anualmente, o valor contébil liquido de seus principais ativos, em
especial, o imobilizado, os investimentos e o intangivel, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracéo ou perda
de seu valor recuperavel.

Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida provisdo para deterioracéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperéavel.

As premissas normalmente utilizadas para o célculo do valor recuperavel dos ativos sdo baseadas nos
fluxos de caixa esperados, em estudos de viabilidade econémica dos empreendimentos imobilidrios que
demonstrem a recuperabilidade dos ativos ou o seu valor de mercado, todos descontados a valor
presente.

Nao foram registradas perdas decorrentes de reducéo de valor recuperavel dos ativos no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019.

3.15. Apuragdao do resultado

3.16.

3.17.

O resultado das operagdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia dos exercicios. A receita de venda de produtos e de servigos é reconhecida
guando os riscos significativos e os beneficios de propriedade dos produtos séo transferidos para o
comprador, na extensdo em que for provavel que beneficios econbmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre
vendas.

Resultado basico e resultado diluido por agéo

O resultado por acdo basico e diluido é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos
acionistas da Companhia e pela média ponderada das ag¢6es ordinarias em circulagdo no respectivo
exercicio. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o resultado basico é igual ao
resultado diluido, conforme mencionado na Nota 23.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa (DFC)

As demonstrac¢des dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) - IAS 7 - Demonstracdo dos fluxos de caixa.
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3. Principais praticas adotadas--Continuagao

3.18. Novas normas, interpretacdes e alteragcfes de normas ainda ndo adotadas

Adocao do CPC 06 R2 (IFRS 16)

Refere-se a definicdo e orientacdo sobre o registro dos contratos de arrendamentos mercantis, sendo
gue a administracdo da Companhia adotou essa norma a partir de 1° de janeiro de 2019 para 0s seus
contratos de locacdo de imoéveis, aplicAvel apenas para a Controladora. Conforme previsto nas
disposi¢cBes transitérias da norma, para fins de adocado inicial a Companhia adotou o método de
abordagem de efeito cumulativo, ndo reapresentando suas informacdes trimestrais, individuais e

consolidadas, de periodos anteriores.
Controladora

Divulgado Ajustes Saldo Ajustado
31/12/2018 Adoc¢do CPC 01/01/2019
Ativo
Intagivel por direito de uso - 2.694 2.694
Demais ativos 1.813.203 - 1.813.203
Total 1.813.203 2.694 1.815.897
Passivo
Arrendamentos a pagar - 2.694 2.694
Demais passivos 4.364.330 - 4.364.330
Total 4.364.330 2.694 4.367.024
Passivo a descoberto (2.551.127) - (2.551.127)
Total do passivo e passivo a descoberto 1.813.203 2.694 1.815.897
4. Caixa e equivalentes de caixa
E composto por:
Controladora Consolidado
Descricéo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Caixa e Bancos — conta movimento 52 64 53 65

Total 52 64 53 65
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5. Contas areceber

E composto por:

Controladora Consolidado

Descricdo 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Contas a receber — partes
relacionadas (nota 8.3) 964.077 744.309 964.077 744.309
Contas a receber - demais clientes 3.064 - 3.064 -

967.141 744.309 967.141 744.309
(-) Proviséo para perdas esperadas e
de créditos com liquidacdo duvidosa e
esperadas (PCLD) - - - -
Total 967.141 744.309 967.141 744.309

5.1. Movimentagao das perdas de créditos com liquida¢&o duvidosa e esperadas

Controladora Consolidado
Descricéo 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Saldo inicial - (1.454) - (1.454)
Reversbes - 1.454 - 1.454

Saldo final = - - -

A provisao para perdas de créditos de liqguidacdo duvidosa e esperada é constituida para créditos de
dificil realizagcéo e suficiente para cobertura de eventuais perdas futuras de acordo com avaliagcdo da
Administracdo da Companhia.

5.2. Composicéo por idade de vencimento

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
A vencer 967.141 744.309 967.141 744.309

Total 967.141 744.309 967.141 744.309
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6. Estoques

E composto por:

Controladora

Consolidado

Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Matéria-prima 122.123 66.349 122.123 66.349
Estoque proprio em poder de terceiros (i) 31.038 37.495 32.075 38.099
Produtos acabados 16.548 17.245 17.838 18.154
Total 169.709 121.089 172.036 122.602

(i) Referem-se aos estoques de matéria prima e/ou produtos acabados armazenados em depdésitos de

terceiros.

7. Adiantamento a fornecedores

E composto por:

Controladora

Consolidado

Descricédo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Matéria-prima em geral 29.264 188.023 29.264 188.023
Outros servigos e produtos 4.393 2.170 7.519 5.720
(-) Provis&o para desvalorizacdo de ativos (311) (311) (3.084) (3.084)
Total 33.346 189.882 33.699 190.659

7.1. Movimentacédo da provisdo para desvalorizagdo de ativos

Controladora

Consolidado

Descricéo 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Saldo inicial (311) (1.431) (3.084) (4.173)
Adicbes - - - (31)
Reversbes - 1.120 - 1.120
Saldo final (3112) (3112) (3.084) (3.084)

A provisdo para desvalorizag&o de ativos é constituida para créditos de dificil realizagdo de acordo com

avaliacdo da Administracdo da Companhia.
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8. Partes relacionadas

E composto por:

8.1. Ativo

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Yield Financial Services S.A. (i) 1.011.616 510.156 1.011.619 510.459
Manguinhos Distribuidora S.A. (ii) 9.405 9.168 - -
Manguinhos Quimica S.A. (ii) 7.001 3.793 - -
Gasdiesel Distribuidora de Petrdleo S.A. (ii) 17.355 15.449 - -
Total 1.045.377 538.566 1.011.619 510.459
Circulante 1.011.616 510.156 1.011.619 510.459
N&o circulante 33.761 28.410 - -
8.2. Passivo

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Manguinhos Distribuidora S.A. (ii) 1.646 17.031 - -
Total — ndo circulante 1.646 17.031 - -

(i) Refere-se a administracdo do fluxo de caixa das operacBes (contas a pagar e a receber) e

gerenciamento de recursos da Companhia e de suas controladas.

(ii) Referem-se as operacdes de empréstimos em forma de mutuo e/ou outras contas a receber, tendo

por objetivo a disponibilizagdo de recursos para a manutencdo da respectiva investida. Adicionalmente

ndo possuem prazo de vencimento definido e, ndo estao sujeitas a atualizacdo monetaria.

8.3. Atividade operacional

Consolidado

Descricéo Natureza 31/12/2019 31/12/2018

Fera Lubrificantes Ltda. Contas a receber 691.148 483.600
76 Oil Distribuidora de Comb. Ltda. Contas a receber 272.929 260.709
Axa Oil Petréleo Ltda. Adiantamento a fornecedor 750 6.120
Axa Oil Petréleo Ltda. Fornecedores - 81.102
Logfit Logistica e Servicos S.A. Fornecedores 2.698 -
Yield Financial Services S.A. Fornecedores e contas a pagar 748 234
Martinez, Andrade e Cesnik Advg Ass. Contas a pagar 1.511 3.022
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8. Partes relacionadas--Continuacéo

8.3. Atividade operacional--Continuacdo

Consolidado

Descricdo Natureza 31/12/2019 31/12/2018

Fera Lubrificantes Ltda. Receitas (*) 1.594.379 1.507.101
76 Oil Distribuidora de Comb. Ltda. Receitas (*) 1.175.934 893.691
Magro Advogados Associados Despesas (¥) (16.652) (7.317)
Logfit Logistica e Servigos S.A. Despesas (*) (20.149) (4.393)
Yield Financial Services S.A. Despesas (*) (4.246) (3.138)
Fera Lubrificantes Ltda. Despesas (¥) (204) -

(*) Receitas e despesas correspondentes aos meses de janeiro a dezembro dos respectivos exercicios.

9. Investimentos (proviséo para passivo a descoberto de investidas)

E composto por:

Controladora Consolidado
Descrigdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Manguinhos Distribuidora S.A. 144.250 133.658 - -
Manguinhos Quimica S.A. 24.242 22.744 - -
Gasdiesel Distribuidora de Petréleo S.A. 280 264 - -
Total 168.772 156.666 - -

9.1. Movimentagéo da provisdo para passivo a descoberto de investidas

31/12/2019
Manguinhos Manguinhos Gasdiesel Distr. de Total
Descricdo Distribuidora S.A. Quimica S.A. Petréleo Ltda.
Saldo inicial - 31/12/2018 133.658 22.744 264 156.666
Equivaléncia patrimonial 10.592 1.498 16 12.106

Saldo final - 31/12/2019 144.250 24.242 280 168.772
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9. Investimentos (provisdo para passivo a descoberto de investidas)--
Continuacéo

9.2. Informagdes financeiras das investidas

31/12/2019
Manguinhos Manguinhos Gasdiesel Distr. de

Descrigéo Distribuidora S.A. Quimica S.A. Petrdleo Ltda.
Participagdo direta no capital 99,04% 100,00% 1,00%
Participacao indireta no capital - - 99,00%

Ativo 7.534 7.118 384
Passivo 153.182 31.360 28.381
Passivo a descoberto (145.649) (24.242) (27.997)

Prejuizo do periodo (10.695) (1.498) (1.559)
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10. Imobilizado

E composto por:

Controladora

(Refit

EFICIENCIA E & FORMULA

Vida atil 31/12/2019 31/12/2018 Movimentagéo liquida
Descricdo (anos) Custo Depreciacao Liguido Custo Depreciagédo Liquido Custo Depreciagao Liquido
Terrenos - 95.180 - 95.180 95.180 - 95.180 - - -
Edificios e construgdes 10 a 30 27.091 (25.044) 2.047 27.091 (24.035) 3.056 - (1.009) (1.009)
Instalagdes 10 a 30 130.935 (129.938) 997 129.937 (129.937) - 998 1) 997
Maquinas e equipamentos 6a8 24.200 (19.278) 4.922 21.517 (17.416) 4.101 2.683 (1.862) 821
Equip. de armazenagem e transfer. 6a8 41.269 (25.714) 15.555 25.715 (25.512) 203 15.554 (202) 15.352
Méweis e utensilios 2a6 6.492 (6.084) 408 6.219 (6.035) 184 273 (49) 224
Veiculos 5 688 (521) 167 688 (471) 217 - (50) (50)
Computadores e periféricos l1a3 9.235 (4.604) 4.631 4.655 (4.483) 172 4.580 (121) 4.459
Benfeitoria em bens préprios 10 a 30 45.235 (9.641) 35.594 29.482 (8.478) 21.004 15.753 (1.163) 14.590
Imobilizado em andamento - 21.214 - 21.214 34.612 - 34.612 (13.398) - (13.398)
Total 401.539 (220.824) 180.715 375.096 (216.367) 158.729 26.443 (4.457) 21.986
Consolidado

Vida atil 31/12/2019 31/12/2018 Movimentacéo liquida
Descricdo (anos) Custo Depreciagao Liquido Custo Depreciagao Liquido Custo Depreciagao Liquido
Terrenos - 103.034 - 103.034 103.034 - 103.034 - - -
Edificios e construgdes 10 a 30 32.092 (30.045) 2.047 32.092 (29.036) 3.056 - (1.009) (1.009)
Instalagdes 10 a 30 133.440 (132.373) 1.067 132.442 (132.371) 71 998 ) 996
Mé&quinas e equipamentos 6a8 29.631 (23.983) 5.648 26.667 (22.038) 4.629 2.964 (1.945) 1.019
Equip. de armazenagem e transfer. 6a8 41.821 (26.266) 15.555 26.267 (26.064) 203 15.554 (202) 15.352
Moweis e utensilios 2a6 7.086 (6.668) 418 6.802 (6.618) 184 284 (50) 234
Veiculos 5 817 (650) 167 817 (600) 217 - (50) (50)
Computadores e periféricos la3 9.648 (4.992) 4.656 5.046 (4.863) 183 4.602 (129) 4.473
Benfeitoria em bens préprios 10 a 30 46.370 (10.775) 35.595 30.617 (9.611) 21.006 15.753 (1.164) 14.589
Imobilizado em andamento - 22.463 - 22.463 35.606 - 35.606 (13.143) - (13.143)
Total 426.402 (235.752) 190.650 399.390 (231.201) 168.189 27.012 (4.551) 22.461
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11. Fornecedores

E composto por:

Controladora
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EFICIENCIA E & FORMULA

Consolidado

Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Fornecedores (Recuperacado Judicial) (i) 2.413 5.204 24516 27.588
Fornecedores de mercadorias 697 81.981 706 82.090
Fornecedores de uso e consumo e outros 14.379 30.822 14.805 31.178
Total 17.489 118.007 40.027 140.856
Circulante 15.291 112.996 17.408 130.357
N&o circulante (Nota 11.1) 2.198 5.011 22.619 10.499

(i) Fornecedores incluidos no Plano de Recuperagdo Judicial, aprovado em 16 de dezembro de 2016, e
homologado pelo Juizo da 5° Vara Empresarial da Comarca e Estado do Rio de Janeiro em 07 de julho

de 2017.

11.1. Composicédo da parcela ndo circulante (por ano de vencimento)

31/12/2019
Ano Controladora Consolidado
2021 552 2.235
2022 214 1.897
2023 em diante 1.432 18.487
Total 2.198 22.619
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12. Obrigac0Oes tributarias

S&o compostas por:

Controladora Conselidado
Descrigao 311272019 3MM2/2018 311272019 31212018
Estadual
ICMS a recolher 4.109.329 3229516 4.121.789 3.243.228
Parcelamento ICMS (a) 150.662 115.008 184 841 117.342
4.259.991 3.344.524 4.306.630 3.360.570
Federal
CIDE a recolher - 85.410 - 85.410
PIS e COFINS a recolher - 133.237 1.065 134.264
IRPJ e CSLL a recolher 5.265 3.302 5.265 3.302
Impostos e Contribuigdes retidos na fonte 1.530 1.015 1.732 1.214
Parcelamenta PERT (b) 72123 91.361 12123 101.095
Parcelamento Federal Especial (c) 363.064 - 363.517 1.418
Impostos diferidos (d) 25477 30.742 25477 30.742
Outras obrigacées 802 15.608 1.099 17.048
468.261 360.673 470.278 374.493
Municipal
IPTU a recolher - - 1.714 1.192
ISS a recalher 178 12 223 132
175 72 1.937 1.324
Total 4.728.427 3.705.271 4.778.845 3.736.387
Circulante 4.591.018 3.562.504 4615673 3.603.613
Mo circulante (Nota 12.1) 137.409 122.767 163.172 132.774

A Companhia passou a enfrentar dificuldades operacionais, desde a publicacdo do Governo do Estado
do Rio de Janeiro, quanto ao ndao cumprimento de algumas obrigacdes e que levaram a solicitar
recuperacao judicial conforme comentado na nota 1. Nesse sentido, a Administracdo da Companhia, por
intermédio de seus assessores juridicos, no intuito de resguardar os direitos dos acionistas, vem
trabalhando na reversdo dos fatos acima e também na reparacdo das perdas e possiveis prejuizos
ocasionados, conforme processo (Acéo Indenizatéria) n°® 0420150- 07.2015.8.19.0001 — 22 Vara de

Fazenda Publica e Processo de anulagéo do decreto de desapropriagdo no STF n°® ACO 2162/SP.
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12.

@)

(b)

(€)

(d)

Obrigacdes tributarias--Continuagao

Parcelamentos ICMS

Parcelamentos de ICMS (Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias e Servigos) celebrados, no qual, a

Companhia esta em situagéo adimplente, de acordo com 0s prazos e parcelas estabelecidas.

PERT (Programa Especial de Regularizacdo Tributéria)

Em 18 de agosto de 2017, a Companhia e sua controlada Manguinhos Distribuidora S.A., realizaram
adeséo ao Programa Especial de Regularizagao Tributéria instituida pela Medida Proviséria n.° 783 de
2017 e convertida na Lei n° 13.496, de 24 de outubro de 2017, de débitos de natureza tributéria e ndo
tributéria, no ambito Federal, vencidos até 30 de abril de 2017, inclusive aqueles objeto de parcelamentos
anteriores rescindidos ou ativos, em discussdo administrativa ou judicial, ou provenientes de langcamento
de oficio. A consolidacédo e quitagdo do parcelamento previdenciario e dos demais débitos da Receita
Federal, ocorreram durante o exercicio de 2018, com pagamento a vista, mediante a utilizacéo de
prejuizos fiscais e base negativa e por meio de recursos financeiros. O saldo remanescente, refere-se a
débitos da PGFN, os quais estao sendo pagos em 120 parcelas mensais (91 parcelas a pagar em 31 de
dezembro de 2019).

Parcelamento Federal Especial

No inicio do 2° trimestre de 2019, a Companhia protocolou o pedido de adeséo ao Parcelamento Federal
Especial das empresas em recuperacao judicial, instituido pela Lei n°® 10.522/2002, para os débitos dos
impostos federais (PIS, COFINS, CIDE, entre outros). Em virtude da ndo consolidagao do pedido até 30
de setembro de 2019, a Companhia esta realizando os pagamentos estimados com expectativa de

quitacdo em 84 parcelas, conforme previséo legal.
Impostos diferidos

Refere-se ao imposto de renda (IRPJ) e contribui¢céo social (CSLL) apurado pela Companhia no custo
atribuido (valorizagdo) dos bens do ativo imobilizado registrado em exercicios anteriores, cuja realiza¢éo

esta relacionada com apuracao da depreciacdo dos respectivos ativos.

12.1. Composicdo da parcela ndo circulante (por ano de vencimento)

Controladora Consolidado
Ano 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
2020 - 23.666 - 26.563
2021 44.832 23.576 53.404 26.182
2022 (ou 2022 em diante) 44.599 75.525 52.930 80.029
2023 em diante 47.978 - 56.838

Total 137.409 122.767 163.172 132.774
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

Provisdes para demandas administrativas e judiciais

A Companhia e suas controladas, no curso normal de suas atividades, estdo sujeitas a processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus
assessores juridicos e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e
determina a necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo contabil para as respectivas demandas
judiciais.

Perdas provaveis

A Companhia e suas controladas possuem registradas as seguintes provisdes para fazer face as
eventuais demandas judiciais, classificadas pelos assessores juridicos como perda provavel:

Controladora Consolidado
Descrigdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Tributario 329.890 327.650 395.351 400.011
Trabalhista 2.739 2.860 6.097 6.341
Ciwveis e outros 17.712 19.945 25.975 36.217
Total processos - perda provavel 350.341 350.455 427.423 442.569

Perdas possiveis

A Companhia e suas controladas também possuem outras demandas judiciais que foram classificadas
pelos assessores juridicos como perda possivel, portanto, ndo foram registradas provisfes nas
respectivas demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas. Essas demandas judiciais somam
aproximadamente:

Controladora Consolidado
Descrigdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Tributério 3.923.378 3.064.446 4.902.867 3.792.220
Trabalhista 4.033 4.307 4.282 4.307
Civeis e outros 54,532 36.993 54.532 40.164
Total processos - perda possivel 3.981.943 3.105.746 4.,961.681 3.836.691

Precatérios

A Companhia e suas controladas utilizaram precatoérios durante os exercicios de 2007 a 2015 para
compensacao das obrigacgdes fiscais estaduais. Entretanto, no intuito de preservar seu patriménio
diante de uma eventual execucéo fiscal (¥, passou a controlar em contas contabeis os direitos e
obrigacg0es ja utilizados até sua homologagéo por parte das autoridades fiscais.

“ @ Eventual execucdo fiscal sera garantida e satisfeita com os precatérios, possibilidade esta
reconhecida pelos Tribunais, conforme se verifica através da jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica, o qual reconhece que o precatério vencido e ndo pago pelo Estado exequente equivale a
dinheiro (Resp. 365.095/ES, Resp. 546247/DF e Embargos de divergéncia em Recurso Especial n°
852.425/RS).”

O saldo utilizado de precatérios até 31 de dezembro de 2019 é de R$ 412.522. A Companhia mantém
diversas ac6es em andamento no ambito judiciario com o intuito de homologacéo desses créditos.
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14.

Imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e contribuicdo social sobre o
lucro liquido (CSLL)

O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados e registrados com base no resultado tributavel,
incluindo os incentivos fiscais que sédo reconhecidos a medida do pagamento dos tributos e considerando
as aliquotas previstas pela legislacgao tributéria vigente:

14.1. Conciliag&o das provisdes de imposto de renda e contribuicdo social

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Resultado antes do IRPJ e CSLL (228.360) (177.071) (228.463) (177.061)
(+/-) Outras adi¢des e exclusdes 221 132.780 359 132.780
(-) Equivaléncia patrimonial 12.106 1.775 - -
Base do lucro real (216033) (42.516) (228.104) (44.281)

Imposto de renda e contribuicdo social = - - -

14.2. Créditos fiscais acumulados

15.

15.1.

15.2.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de prejuizos fiscais e a base negativa da contribuigdo social era
de R$ 1.054.531 e R$ 1.107.842, individual e consolidado, respectivamente, o que representa um crédito
de imposto de renda e contribuicdo social em montante aproximado de R$ 358.541 e R$ 376.666,
individual e consolidado, respectivamente, cujos efeitos ndo foram registrados nestas demonstracdes
financeiras, devido ao ndo atendimento de todas as orientacfes técnicas previstas no pronunciamento
contabil CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

Patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Capital social
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Companhia apresenta capital subscrito e integralizado no valor
de R$ 208.714, representado por 67.691.629 (sessenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e um mil,

seiscentos e vinte e nove) agdes ordinarias sem valor nominal.

Reserva de capital
Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o montante de R$ 19.752 é composto por: i) R$ 14.821 referente
a Incentivos fiscais; ii) R$ 4.925 referente a Reserva especial (lei n® 8.200/91); e iii) R$ 6 referente a

Doacoes.
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15.3. Ajuste de avaliagcdo patrimonial

15.

16.

Patrimdnio liquido (passivo a descoberto)--Continuacéo

(Refit

EFICIENCIA E & FORMULA

O saldo em 31 de dezembro de 2019 é R$ 49.267 (R$ 59.488 em 2018) é representado pelo custo

atribuido (valorizacéo) dos bens do ativo imobilizado, liquido dos impostos, registrado em exercicios

anteriores, cuja realizacao esté relacionada com apuracado da deprecia¢éo dos respectivos ativos.

4. Acdes em tesouraria

Em 14 de abril de 2003, foi aprovada em reunido realizada pelo Conselho de Administracéo, a aquisi¢cao

pela Companhia de a¢8es proprias no montante de R$ 224, representado por 7.349 (sete mil, trezentos

e quarenta e nove) agdes ordinarias sem valor nominal.

Receita operacional liqguida
S&o compostas por:
Controladora Consolidado
Descricédo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Receita Bruta de Venda
Gasolina 2.783.329 2.439.880 2.791.962 2.484.758
Diesel - 25.936 - 25.936
A'COO' hidratado 7.492 - 12.829 3.122
Servigos de industrializacdo 3.524 6.535 5.499 6.535
2.794.345 2.472.351 2.810.290 2.520.351

Deducbes
(-) Impostos incidentes de vendas (1.618.728) (1.503.820) (1.620.981) (1.505.190)
(-) Descontos e devolucdes de vendas (4.069) (2.814) (4.196) (3.267)
Receita liquida de vendas 1.171.548 965.717 1.185.113 1.011.894
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17. Custos e despesas por natureza

S&o compostos por:

Controladora Consolidado

Descrigao 31/12/2019 31212018 31/112/2019 3MM2/2018
Combustiveis (948.197) (821.708) (958.294) (877.173)
Recursos humanos (49.484) (38.325) (52.771) (42 559)
Serv. prestados pessoa juridica (Nota 17.1) (154 .208) (122.968) (158.880) (124 .905)
Materiais de consumo (4.165) (B.960) (4.344) (9.408)
Consumo de utilidades (i) (4.646) 4.771) (4.890) (5.283)
Depreciacdo & amortizagdo (4.524) (13.408) (4.617) (13.465)
Fretes e carretos (125.005) (80.489) (125.613) (81.193)
Outras despesas com importacdo (12.773) (13.712) (12.773) (13.712)
Propaganda e publicidade (14 .486) (19.477) (14.486) (19.477)
Impostos e taxas 4.771) (18.168) (5.758) (18.629)
Provisdo (reversdo) para perdas esperadas e de créditos com i (187) i (218)
liquidacdo duvidosa e esperadas (PCLD) ' '
COutros custos (15.497) (6.957) (15.497) (6.974)
Qutras depesas (20.299) (24.631) (20.626) (25.254)

(1.358.036) (1.173.761) (1.378.543) (1.238.253)
Composicao por natureza
Custo dos produtes e senvicos vendidos (1.137.022) (891.021) (1.147.198) (946.491)
Gerais & administrativas 221.014) (262.740) (231.353) (291.762)

(1.358.036) (1.173.761) (1.378.549) (1.238.253)

(i) Representado pelas despesas com Energia Elétrica e Agua.

17.1. Servicos prestados por pessoa juridica

Controladora Consoclidado

Descrigao 31/12/2019 3272018 31/12/2019 3M272018

Servigos de armazenagem (73.706) (55.601) (73.742) (55.681)
Servigos de consultoria, informatica e auditoria (12.382) (14.938) (12.748) (16.527)
Servigos técnicos (5.857) (349) (6.527) (349)
Servigos de manutengdo e consertos (1.483) (1.950) (1.720) (2.077)
Honorarios advocaticios (59.537) (48.652) (62.640) (49.636)
Outros (1.244) (1.478) (1.503) (1.635)

{154.209) (122.968) {158.880) {124.905)
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17. Custos e despesas por natureza--Continuacao
17.2. Impostos e taxas
Controladora Consolidado

Descrigao 311272019 MM2/2018 311272019 31272018
1PTU (325) (317) (607) (424)
Impostos e taxas diversas (i) (3.836) (2.662) (4.478) (2.979)
Taxa AFRMM - (4.327) - (4.327)
Taxa Siscomex - (5) - (5)
Taxas ¢ Importagéo - (9.538) - (9.538)
Outras (610) (1.319) (673) (1.356)

(4.771) (18.168) {5.758) (18.629)

(i) Representado basicamente pela cobranga de algumas parcelas pendentes do FORO pela utilizagdo do terreno da
Unido.

18.

Remuneracédo da administracéo

S&o compostas por:

Controladora Consolidado
Descricédo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Honorarios da diretoria (964) (882) (1.469) (1.406)
(964) (882) (1.469) (1.406)

De acordo com a lei das Sociedades por A¢Bes e com o Estatuto Social da Companhia, é de
responsabilidade da Assembleia Geral fixar a remuneracdo global anual dos administradores,
procedimento cumprido conforme Ata de Assembleia Geral.

19. Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
Descricéo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Outras receitas operacionais
Ganho de estoque - 625 - 625
Receitas com precatério - 544 - 544
Ganho com parcelamentos - 22.314 - 42.760
Outras 101 89 102 1.049
101 23.572 102 44,978
Outras despesas operacionais
Perda de estoque - (14.336) (84) (14.336)
Diversas (55) - (64) (936)
(55) (14.336) (148) (15.272)

Total - Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 46 9.236 (46) 29.706
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20. Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Receitas financeiras
Descontos recebidos 492 3.852 506 4.814
Variagdes cambiais ativas 7.370 28.111 7.370 28.111
Juros ativos (i) 34 20.951 34 20.951
Juros ativos sobre muituos 1.269 - - -
Outras receitas 470 - 469 -
9.635 52.914 8.379 53.876
Despesas financeiras
Despesas bancarias (879) (442) (898) (456)
Descontos concedidos - - (76) -
Variagbes cambiais passivas (10.838) (12.511) (10.838) (12.511)
Juros passivos (26.009) (15.567) (29.964) (19.908)
Juros passivos sobre mutuos (643) - - -
Outras despesas financeiras (114) - (115) 3)
(38.483) (28.520) (41.891) (32.878)
Resultado financeiro, liquido (28.848) 24.394 (33.512) 20.998

(i) Representado pela cobranga de juros do contas a receber.

21. Gestao deriscos

Os principais fatores de risco a que a Companhia esta exposta sdo os seguintes:

Gestéo de Capital

A Companhia administra seu Capital para assegurar a continuidade de suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que busca maximizar o retorno de suas operacfes, por meio da otimizacdo da
utilizacéo de instrumentos de divida e patrimdnio. A estrutura de capital é formada pelo endividamento
liquido e passivo a descoberto da Companhia (Nota 15).

O indice de endividamento em 31 de dezembro de 2019 e 2018 sédo os seguintes:

Controladora

Descricao 31/12/2019 31/12/2018

Divida (i) (5.289.757) (4.364.330)
Caixa e equivalentes de caixa 52 64
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 967.141 744.309
Divida liquida (4.322.564) (3.619.957)
Passivo a descoberto (Patriménio liquido) (2.779.487) (2.551.127)
indice de endividamento liquido (7.102.051) (6.171.084)

(i) A divida é definida pelo somatério do passivo circulante e o passivo nao circulante
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21.

22.

Gestéao de riscos--Continuacao

Risco de crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus clientes. A Companhia ndo vem observando problemas de ndo
realizacao relevantes e mantém provisdo para créditos de liquida¢cdo duvidosa em montante considerado
suficiente pela sua administracéo para cobrir possiveis perdas, quando aplicavel.

Risco de liguidez

A gestao do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidacdo dos direitos
e das obrigacdes. A Companhia elabora uma analise dos fluxos de caixa projetados e periodicamente
revisa as obrigacGes assumidas.

Menos de 1 Dela3 De3al2

Més meses meses Total
31 de dezembro de 2019
Caixa Equivaléncia de Caixa 52 - - 52
Contas a receber de clientes 274.452 624.213 68.476 967.141
Fornecedores (7.335) (546) (7.410) (15.291)
267.169 623.667 61.066 951.902
31 de dezembro de 2018
Caixa Equivaléncia de Caixa 64 - ] 64
Contas a receber de clientes 226.994 448.485 68.830 744.309
Fornecedores (3.628) (136) (109.232) (112.996)
223.430 448.349 (40.402) 631.377

Outros tipos de instrumentos financeiros

A Companhia ndo mantém instrumentos financeiros nao registrados contabilmente em 31 de dezembro
de 2019, tampouco realizou operagao com derivativos financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019.

Informacdes por segmento

A administracdo da Companhia baseia os seus relatérios internos gerenciais para tomada de decisdes
nas proprias demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, na mesma base que estas
declaragbes s&do divulgadas, ou seja, apenas um segmento considerado internamente como
“Comercializagcao de combustiveis para distribuidoras”.
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23. Resultado por acao

Em atendimento ao pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33) — Resultado por acéo, aprovado pela
Deliberacdo CVM n°636/10, a Companhia apresenta a seguir as informac¢des sobre o resultado por agéo
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018:

a) Basico: o célculo basico do resultado por acédo é feito por meio da divisdo do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de a¢8es ordinarias da controladora, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinarias disponiveis durante os exercicios:

31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo do exercicio (228.360) (177.071)
Quantidade média ponderada de agGes (mil) em circulagédo 67.692 67.692
Prejuizo basico por lote de mil ag6es (em Reais) (3,37) (2,62)

b) Diluido: o resultado diluido por acéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acbes ordinarias em circulagdo, para presumir a conversdo de todas as acgbes ordinarias
potenciais diluidas. As a¢fes ordinarias potenciais diluidos se tratam de op¢des de compra de agdes
onde é feito um calculo para determinar a quantidade de a¢c6es que poderiam ter sido adquiridas pelo
valor justo (determinado como o preco médio anual de mercado da acdo da Companhia), com base
no valor monetario dos direitos de subscricdo vinculados as opc¢bes de compra de acdes em
circulagéo.

A quantidade de acdes calculadas, conforme descrito anteriormente é somada com a quantidade de
acOes emitidas, pressupondo-se o periodo das opgfes de compra das acoes:

31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo do exercicio (228.360) (177.071)
Quantidade média ponderada de ac¢des (mil) em circulagdo 67.692 67.692
Prejuizo basico por lote de mil agGes (em Reais) (3,37) (2,62)

24. Cobertura de seguros

A Companhia e as suas controladas mantém, em 31 de dezembro de 2019, os seguintes contratos de
seguros a valores considerados compativeis, pela administragdo, com os riscos envolvidos:

= Responsabilidade civil: cobertura por danos materiais e corporais causados involuntariamente a
terceiros decorrentes da operacéo — R$ 50.000;

» Risco patrimonial: incéndio, raio e explosdo — R$ 100.000;

= Transporte internacional: dano material aos produtos — US$ 50.000.

As premissas de riscos adotadas e suas respectivas coberturas, dadas a sua natureza e peculiaridade,
néo fazem parte do escopo de revisdo das demonstragfes financeiras, desta forma, ndo foram
auditadas por nossos auditores independentes.
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25. Eventos subsequentes
Impactos do COVID-19 (Coronavirus) nos negécios da Companhia

Pandemia do COVID-19 desencadeou decisdes significativas de governos e entidades do setor privado,
gue somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram o grau de incerteza para 0s agentes
econdmicos e podem gerar impactos que afetardo os exercicios futuros. As incertezas e acgles
governamentais, indicam um aprofundamento deste cenério, ndo sendo possivel indicar com preciséo o
fim da crise. Contudo, a diretoria tem implementado medidas emergenciais, reavaliadas continuamente,
com énfase a preservacéo da saude fisica de seus colaboradores e econdmica da Companhia.
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DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, V, DA INSTRUCAO CVM N° 480 /09

Servimo-nos da presente para, em atengdo ao disposto no Art.25, incisos V e VI da Instrucdo CVM n°
480, de 7 de dezembro de 2009, declarar que, na qualidade de diretores da Refinaria de Petrdleos de
Manguinhos S.A., revisamos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatorio dos
auditores independentes (Nelson de Almeida Costa) relativo as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas da Refinaria de Petroleos de Manguinhos S.A Controladora e Consolidado, referente
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2020.

JORGE LUIZ CRUZ MONTEIRO

Diretor Presidente

ANTONIO EDUARDO FILIPPONE DE SEIXAS
Diretor de Rela¢gBes com Investidores
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DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 25, §1°, VI, DA INSTRUCAO CVM N° 480 /09

Servimo-nos da presente para, em atengdo ao disposto no Art.25, incisos V e VI da Instrucdo CVM n°
480, de 7 de dezembro de 2009, declarar que, na qualidade de diretores da Refinaria de Petrdleos de
Manguinhos S.A., revisamos, discutimos e concordamos com as informacdes contidas das
demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Refinaria de Petr6leos de Manguinhos S.A,
referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2020.

JORGE LUIZ CRUZ MONTEIRO

Diretor Presidente

ANTONIO EDUARDO FILIPPONE DE SEIXAS

Diretor de Rela¢des com Investidores



